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Introduccion

El proximo domingo 23 de julio Espafia se prepara de nuevo para llevar a cabo unas elecciones generales. Este
proceso electoral llega en un momento muy convulso, con unos niveles de inflacién que han provocado un
endurecimiento monetario sin precedentes en el viejo continente y que esta empezando a afectar al crecimiento
econémico. Las principales encuestas nos dibujan un escenario electoral muy fragmentado en el que seran

necesarios pactos para poder gobernar nuestro pais.

En este informe analizamos las medidas econémicas y promesas electorales que los cuatro principales
partidos politicos proponen a sus votantes, asi como aquellos sectores que mas pueden verse tanto
favorecidos como perjudicados por las mismas. Ademas, realizaremos un estudio histérico con el fin de
conocer cual ha sido el presidente y el partido politico que mas rentabilidad ha logrado ofrecer a los inversores
espafoles. Seguidamente, analizaremos cual ha sido el comportamiento de la bolsa espafiola en las sesiones
inmediatamente posteriores a la celebracion de unas elecciones. Por ultimo, llegamos a la pregunta que muchos

inversores se plantean.

¢Como puedo aprovechar estos movimientos?

Para dar respuesta a esa pregunta hemos programado un seminario online especial en directo el préximo 24 de
julio a las 8:30 para seguir los primeros movimientos de la bolsa espafiola tras las elecciones. No te pierdas

la ocasion de seguir este evento de la mano de XTB.
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Estudio sobre el impacto de las
promesas electorales en empresas
cotizadas

En las siguientes paginas encontraras un estudio del posible impacto que pueden tener en sectores
cotizados en bolsa, las medidas anunciadas por los partidos. Este estudio se ha realizado a partir de los
distintos documentos publicados de cada partido en los ultimos meses asi como declaraciones en diversos
medios de comunicacién. Sin embargo conviene tener en cuenta que, pese a que las promesas electorales
pueden conllevar un impacto en sectores especificos, los acuerdos supranacionales seguiran marcando la

hoja de ruta en materia econémica.

o O

Sectores que pueden verse favorecidos

Vehiculos Eléctricos

La reciente aprobacion por parte del Consejo
de Ministros de una deduccion del 15% en el
IRPF para aquellas personas que adquieran
un vehiculo eléctrico o instalen un punto de
recarga no hace sino reforzar el objetivo de
alcanzar cuanto antes un porcentaje elevado

de vehiculos eléctricos en nuestras

carreteras. Es de esperar por tanto que, en el
caso de repetir en el poder, el futuro ejecutivo

continuase promoviendo politicas a favor de incentivar la movilidad eléctrica.

e Empresas relacionadas: Gestamp (GEST.ES), Tesla (TSLA.US)


http://www.xtb.com/es

Turismo

Componente clave del PIB. Con el Plan de
Recuperacion y los fondos Next Generation el
partido aspira a modernizar y hacer mas
competitivo y sostenible el sector. Tras acordar
con Bruselas un paquete de ayudas de hasta
3.400 millones para modernizar sus

infraestructuras, el sector espera mejorar sus

resultados. El incremento de regulacion sobre los
denominados “pisos turisticos” supondria otro

catalizador positivo para estas empresas.

e Empresas Relacionadas: Melid Hoteles (MEL.ES), NH Hoteles (NHH.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES

Sectores que pueden verse perjudicados

Energia Nuclear

Recientemente se ha podido comprobar una vez
mas, en la ultima reunién del consejo de la UE, la
firme postura del ejecutivo en relacion a la
energia nuclear. El objetivo sigue siendo el de
eliminar cualquier protagonismo que pueda
tener, con el fin de promover una transicion verde

en el plazo mas corto posible.

e Empresas Relacionadas: Berkeley Energia
(BKY.ES)
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Petroleras

En el reciente programa electoral para las
elecciones municipales y autondémicas, el partido
remarc6 su compromiso de fomentar una
movilidad eléctrica, haciendo hincapié en que
ningun municipio socialista adquiriria para su flota
de transporte publico nuevos vehiculos que
empleen combustibles derivados del petréleo, algo
gue va en consonancia con su objetivo de cero

emisiones.

e Empresas Relacionadas: Repsol (REP1.ES), BP (BPUK)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES
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Sectores que pueden verse favorecidos

Turismo

En su programa electoral, el partido ha
destacado la importancia de este sector que
representa mas del 12% sobre el PIB. El
objetivo es hacer de Espafia una potencia
mundial del turismo mediante un PERTE que
incluya la inversién para rehabilitar y
modernizar los destinos estratégicos.

Ademas, la decision de promover el turismo

latinoamericano se espera que tenga un
efecto positivo en aquellas aerolineas que

cubren esas rutas.

e Empresas Relacionadas: Melid Hoteles (MEL.ES), NH Hoteles (NHH.ES), IAG (IAG.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES
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Tratamiento de agua

La formacion azul considera que el agua es
una cuestion de Estado y tiene la intencion de
promover un Pacto nacional del Agua para
contemplar inversiones que consideran
necesarias en materia de saneamiento,
regulacion, abastecimiento, ahorro y control de

las inundaciones. Para ello pretende duplicar

la inversiéon anual en infraestructuras de agua

nuevasy existentes

e Empresas Relacionadas: FCC (FCC.ES), Sacyr (SCYR.ES), Acciona (ANA.ES)

Sectores que pueden verse perjudicados

Renovables

A pesar de que los fondos europeos Next
Generation  continuaran  impulsado el
desarrollo de fuentes de energia verde, una
victoria del bloque de derechas podria
ralentizarla. Las dudas sobre el uso de la
energia nuclear unido a la implantacion de la

denominada “tasa por hito” puede conllevar

dudas en el sector.

e Empresas Relacionadas: Solaria (SLR.ES), Acciona Energia Renovables (ANE.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES
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Empresas de distribucion

El partido incluye dentro de su objetivo de
fortalecer el sistema agroalimentario la
propuesta de mejorar el funcionamiento vy
transparencia de la cadena de precios para los
alimentos. Esta medida, unida a la intencion
del partido de reforzar la posicion de los

productores en la negociacion podria tener un

impacto negativo en los margenes de las

grandes empresas de distribucion.

e Empresas Relacionadas: DIA(DIA ES), Carrefour(CA.FR)

/o) ¢ VOX

Sectores que pueden verse favorecidos

Inmobiliarias

La propuesta del partido de liberalizar el suelo
para fomentar la construccion de vivienda
publica supondria un impacto muy positivo en
el sector. Han sido varias las ocasiones en las
que el partido ha remarcado esta solucion
para el creciente problema de acceso a la

vivienda que sufre el pafs.

e Empresas Relacionadas: Aedas Homes
(AEDAS.ES), Neinor Homes (HOME.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES
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Defensa

En el apartado “Seguridad y Defensa” del
documento Agenda Espafia del partido se
concreta la intencién de incrementar el
presupuesto de Defensa del pais para
hacerla mas acorde a la de otros paises
europeos. Ademads, existe también un
compromiso firme para impulsar y promover

la industria de defensa nacional.

e Empresas Relacionadas: Indra (IDR.ES),
Airbus (AIR.ES)

Sectores que pueden verse perjudicados

Tecnologicas

Existe un compromiso por parte del partido
de establecer una férmula para que los
grandes gigantes tecnolégicos paguen
impuestos en el pais, algo que a dia de hoy
apenas se esta produciendo. Por otro lado,
también se establece una obligacion de
cotizar por los datos digitales cosechados

en el territorio nacional.

e Empresas Relacionadas: Meta Platforms
(META.US), Snapchat (SNAPUS)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES
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Renovables

La propuesta de detener el cierre subito de
plantas industriales y energéticas para
proteger el empleo, asi como la negativa a
aceptar imposiciones supranacionales,
pueden ralentizar el ritmo de transicion
energética hacia un modelo mas ecoldgico.

e Empresas Relacionadas: Solaria (SLR.ES),

Acciona Energia Renovables (ANE.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES

Ssumar SUMAR

Sectores que pueden verse favorecidos

Renovables

Desde el partido se ha enfatizado en
numerosas ocasiones la problematica del
cambio climatico y la obligacién de seguir con
los puntos planteados por la Agenda 2030. La
intencion ademas es acelerar esta transicion
hacia un modelo energético verde lo antes

posible fomentando cualquier linea de

actuacion en este sentido incluso el
autoconsumo.

e Empresas Relacionadas: Solaria (SLR.ES), Acciona Energia Renovables (ANE.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES
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Constructoras

Pese a que las constructoras estan dentro de
los sectores sefialados para ayudar a costear
la herencia universal, lo cierto es que la
intencion de destinar hasta el 1% del PIB
(3.526 M€) directamente a politicas de
vivienda generaria un fuerte impacto
positivo.. Se espera poder destinar una oferta

de al menos 100.000 viviendas nuevas a

personas en exclusion residencial severa.

e Empresas Relacionadas: Ferrovial (FER.ES), FCC (FCC.ES), OHL (OHLA ES)

Sectores que pueden verse perjudicados

Eléctricas

El partido tiene la firme conviccién de hacer
permanente el impuesto extraordinario al
sector energético tradicional, principalmente
con el objetivo de sufragar la transicion
energética hacia el sector de las renovables y
poder ofrecer energia gratis a grupos
vulnerables de la sociedad. Ademas, se espera

también reformar el Impuesto de Sociedades

para que las grandes empresas de este sector

paguen mas impuestos

e Empresas Relacionadas: |berdrola (IBE1.ES), Naturgy (NTGY.ES)

INVIERTE EN ACCIONES SIN COMISIONES


https://www.xtb.com/es/abrir-cuenta-real?utm_source=referral&utm_medium=other&utm_campaign=real_informe_elecciones_2023&utm_term=ES&utm_content=real_informe_elecciones_2023
http://www.xtb.com/es

Bancos

En este area, el partido ha comentado en
varias ocasiones su intencion de apostar por
un modelo de banca publica que sin lugar a
dudas, incrementaria la competencia. Este
hecho unido a la decision de hacer indefinido
el impuesto extraordinario a la banca,

suponen dos importantes catalizadores que

podrian impactar en el sector.

e Empresas Relacionadas: Banco Santander (SAN1.ES), BBVA (BBVA.ES), CaixaBank (CABK.ES)

Evolucion del IBEX 35

A la hora de analizar la evolucion de la bolsa a lo largo de estos ultimos afios, conviene remarcar el motivo
por el que nos decidimos por elegir el IBEX 35 con dividendos o también conocido como "IBEX35 Total
Return'. Este indice refleja de una forma mas fiel el rendimiento que un inversor hubiese obtenido invirtiendo
en todas las empresas del selectivo durante un afio, al incluir también el pago de dividendos, algo que el
“IBEX 35" tradicional no incluye. Este es el motivo fundamental que nos lleva a realizar todos los andlisis

sobre este indice.

Desde sus inicios en 1992 nos encontramos que, pese a que este afo se estan rompiendo los techos
histéricos que llevaban frenando el desarrollo alcista de la bolsa espaiola desde el afio 2015, su historia
nos dibuja un grafico de fuertes subidas y bajadas, en los que se han encadenando largos periodos

expansivos y crisis con caidas verticales.

En términos porcentuales el IBEX TR acumula una revalorizacion desde el 1 de enero de 1992 superior al
1000%. Mientras que el PIB nacional se ha triplicado, el principal selectivo de la bolsa espafiola ha logrado
multiplicarse por 10. De sus primeros integrantes, solo un tercio de ellos contintian dentro del indice. En este
sentido debemos tener en cuenta dos particularidades que definen a la bolsa espaiiola: por un lado,
destaca desde hace tiempo por ser una de las bolsas que paga dividendos mas altos y, por otro lado, sigue
siendo relevante el peso del sector bancario que, aunque se ha diluido durante los ultimos 20 afios, aun

tiene una ponderacion significativa en el selectivo.
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Cada uno de los cinco presidentes que han convivido con el indice ha tenido que vivir situaciones muy

representativas. A continuacion, vamos a repasar estos ultimos 30 afios del selectivo.

En la primera etapa del indice, la mas propicia, nos encontramos un fuerte periodo expansivo de casi 8
afios que sucede bajo los mandatos de Felipe Gonzalez y José Maria Aznar. Esta etapa, marcada por la
convergencia del pais con sus homologos europeos, ofrecio al inversor una revalorizacion superior al 500%.

l

La primera gran crisis tiene lugar en el afio 2000 con el estallido de la burbuja “.com”, en la que las
empresas tecnologicas vieron drasticamente mermadas sus cotizaciones. En el IBEX 35 destacaba “Terra”,
que llegd a multiplicar por 13 su capitalizacion y a valer mas que companias como Repsol o BBVA. Desde
finales del primer trimestre la bolsa espafiola encadend una severa correccion que duré mas de dos afios y

redujo a la mitad el valor del indice.

Tras ello, se inicia de nuevo un periodo de fuerte expansion que duraria practicamente cinco afios bajo los
mandatos de José Maria Aznar y Jose Luis Rodriguez Zapatero y que trajo consigo subidas cercanas al
250%. En estos afios, Espafia se acostumbra a cambiar la peseta por los euros y vive un auténtico boom del
sector inmobiliario. Esta época de bonanza finalizd con la quiebra del banco estadounidense Lehman
Brothers y el estallido de otra burbuja, en este caso relacionada con el sector del ladrillo. A lo largo de
2008, las constructoras e inmobiliarias cotizadas en la bolsa espafiola registraron una caida media superior

al 60%.

La crisis inmobiliaria se trasladd mas adelante al sector financiero y llegaria incluso a poner en jaque la
solvencia del pais en el afio 2012, ya bajo el mandato de Mariano Rajoy. La lenta recuperacion provoco que
la bolsa espafiola encadenara casi una década perdida con movimientos laterales. En este periodo destaca
la segunda mayor caida de la historia del selectivo provocada por el Brexit en junio de 2016, que supero el

12% en una sola sesion.

En el Ultimo periodo del indice, con Pedro Sanchez en el poder, ha destacado por el fuerte impacto que la
pandemia del Coronavirus ha tenido en los mercados. El 12 de marzo de 2020 el IBEX vivia la peor sesién
de su historia con un recorte cercano al 14%. Esta caida se iria poco a poco recuperando hasta el punto
actual, donde el selectivo cotiza cerca de maximos historicos. Actualmente y teniendo en cuenta el fuerte
peso que el sector financiero sigue teniendo en el selectivo, podriamos esperar que la tendencia al alza en el
coste del dinero con las subidas de tipos de interés agresivas por parte del BCE para combatir la inflacion
pueda contribuir positivamente a la banca, salvo que, ldgicamente, acabe por provocar una recesion

econdémica profunda.
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INFORME SOBRE EL IMPACTO EN BOLSA DE LAS
ELECCIONES GENERALES 2023

EVOLUCION DEL IBEX CON DIVIDENDOS POR PRESIDENTES

30000

1992 1996 2004 2011 2018 2023
Felipe Gonzalez Jose Maria Jose L. Rodriguez Mariano Pedro Sanchez
(PSOE) Aznar (PP) Zapatero (PSOE) Rajoy (PP) (PSOE)
75.90% 146.94% 40.22% 56.27% 18.35%
Elaboracién propia. Fuente Bloomberg

¢Cual ha sido el presidente mas rentable para el IBEX 35?

Atendiendo a los resultados obtenidos por cada presidente en los diferentes periodos electorales, la rentabilidad
acumulada durante la época de José Maria Aznar, se consideraria como la mas rentable de Ia historia. Ademas,
ha presidido el pais durante el periodo de tiempo mas largo del selectivo. Sin embargo, si reparamos en la
rentabilidad media anualizada, Felipe Gonzdlez, lideraria la clasificacion histérica aunque el periodo de

evaluacion, de solo 4 afios, es el mas corto de entre todos los presidentes.

Por el lado opuesto, los dos ultimos periodos presididos por el PSOE, con Pedro Sanchez y José Luis Rodriguez
Zapatero a la cabeza, han sido los que menor rentabilidad anualizada han generado el indice. Superando a
ambos presidentes, encontramos a Mariano Rajoy, que termina en la zona media de la tabla tanto en términos

anualizados como en su computo general.

XTB www.xtb.es 15
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RENTABLILIDAD ANUALIZADA DEL IBEX CON DIVIDENDOS POR PRESIDENTE

Rentabilidad Anualizada*

13,82% Felipe Gonzalez

11,85% Jose Maria Aznar

7,07% Mariano Rajoy

4,44% Jose Luis Rodriguez Zapatero

3,35% Pedro Sanchez v

*sobre el IBEX con Dividendos. Periodos comprendidos entre nombramiento y cese seglin web de Moncloa. En el caso de Pedro Sénchez. fecha final es 16/6/2023

Elaboracién propia. Fuente Bloomberg

¢Cual ha sido el partido politico mas rentable para el
IBEX 35?

Si atendemos a la clasificacion por partidos, la rentabilidad media ponderada generada por el Partido

Popular se sitta en el 9,71%, mientras que la del PSOE alcanza el 6,49%.

Durante los casi 32 afios de vida para el IBEX 35, el PSOE ha gobernado algo mas de 17, un 54% del total

mientras que el Partido Popular lo ha hecho cerca de 14 afios y medio, un 46%.

RENTABILIDAD MEDIA ANUALIZADA DEL IBEX CON DIVIDENDOS POR PARTIDO POLITICO

Rentabilidad Anualizada

g
9.71% PP @

6.49%

el
W
(@]
m
-
(7]
(=]
m

/o
Elaboracién propia. Fuente Bloomberg
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¢Cual suele ser la reaccion de la bolsa tras las

Elecciones Generales?

¢Qué pasara en los mercados el dia después de las elecciones? Desde luego no lo sabremos hasta que concluya

el proximo dia 24 de julio pero, si algo nos ha ensefiado la historia bursatil en Espafia, es que histéricamente el

resultado suele ser negativo.

Desde la creacion del selectivo nacional en el afio 1992, de las diez sesiones posteriores a la fecha electoral,

en nueve de ellas el mercado acab6 corrigiendo con una caida media del 2%. Ademas, en aquellas situaciones

en la que las elecciones conllevaron un cambio de partido en el poder, la caida se acentua hasta el 3%.

COMPORTAMIENTO DEL IBEX 35 CON DIVIDENDOS EL DiA Y SEMANA
DESPUES DE UNAS ELECCIONES GENERALES

Felipe
" B Gonzilez
7 (PSOE)

6/6/1993

3047.4

29941  -1.75%

3013.5 -1.11%

Elaboracién propia. Fuente Bloomberg

Jose Maria
Aznar (PP)

3/3/1996

4656.8
44139 -5.22%

44716 -3.98%

12/03/2000

16282.4
16086 -1.21%

16099.9 -1.12%

Jose L.
E}; Rodriguez
s Zapatero
(PSOE)

14/3/2004
11431

10956.5 -4.15%

11213 -1.91%

9/3/2008
20487.7

20429.1 -0.29%

21020.6 2.60%

: Mariano
7 Rajoy (PP)
20/11/2011
16627

16048.5 -3.48%

15533.3 -6.58%
20/12/2015
23985.8

23149.1 -3.49%

239426 -0.18%

26/6/2016
19679

19348.1 -1.68%

20998.3 6.70%

Pedro
¥~ Sanchez
B (PSOE)

28/04/2019
26850.4

26991.5 0.53%

26686.5 -0.61%
10/11/2019
27181.5

27166.2 -0.06%

26798.6 -1.41%
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Especialmente duro fue el castigo que sufrio el selectivo tras la primera victoria de José Maria Aznar, con una
caida del 5,22%. La incertidumbre provocada por el cambio, tras tres victorias consecutivas de Felipe Gonzalez,

fue suficiente para que los inversores dudasen sobre como se desarrollaria esta nueva etapa politica.

Rentabilidad promedio tras unas Elecciones Generales -2.08% -0.76%
Rentabilidad promedio de las Elecciones Generales que forzaron cambio de presidente -3.08% -3.27%
Rentabilidad promedio de las Elecciones Generales en las que se mantuvo el presidente 1.41% 0.91%

Elaboracién propia. Fuente Bloomberg

La excepcion de estas correcciones, la encontramos en el primer resultado electoral en el que Pedro Sanchez

consiguid ser la lista mas votada. En aquel entonces, el mercado celebré la continuidad en el gobierno sin

mayores sobresaltos, y el indice subié un 0,53%.
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¢Como puedo segquir la reaccion del IBEX 35 tras las
Elecciones Generales?

Las Elecciones Generales siempre han supuesto un evento relevante en el desarrollo de la bolsa espafiola.
Por este motivo, XTB va a realizar una vez mas un evento especial de cobertura sobre el impacto de los

resultados de las elecciones en la bolsa espafiola.

Si deseas acompafiarnos puedes inscribirte ya al seminario online especial en directo el préximo 24 de julio

a las 8:30. No te pierdas la ocasion de seguir este evento de la mano de XTB.

APERTURA DEL IBEX
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INFORME SOBRE EL IMPACTO EN BOLSA DE LAS
ELECCIONES GENERALES 2023

Esta guia se proporciona soélo con fines de informacidn general y de comercializacion. Cualquier opinidn, analisis,
precio u otro contenido no constituye asesoramiento de inversion o recomendacion en el sentido de la Ley de 29
de julio de 2005 sobre la negociacion de instrumentos financieros. El rendimiento pasado no es necesariamente
indicativo de resultados futuros, y cualquier persona que actue sobre esta informacion lo hace bajo su propio
riesgo. XTB no aceptara responsabilidad por cualquier pérdida o dafo, incluyendo, entre otros, cualquier pérdida de
beneficios, que pueda surgir directa o indirectamente del uso o dependencia de dicha informacion.

Este material es una comunicacion de marketing tal y como se entiende en el Art. 24 (3) de la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo del 15 de mayo de 2014 sobre los mercados en los
instrumentos financieros y la Directiva 2002/92/CE asi como la Directiva 2011/61/EU (MIFID Il). La presente
comunicacion de marketing no es una recomendacion de inversion o informacidn que recomiende o sugiera una
estrategia de inversidn tal y como se indica en el Reglamento (EU) N° 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo del 16 de Abril de 20714 sobre el abuso en los mercados (reglamento de abuso en los mercados) y
derogatoria de la Directiva 2003/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y Comisiones Directivas
2003/124/EC, 2003/125/EC y 2004/72/EC y Comision Delegada del Reglamento (EU) 2016/958 del 9 de Marzo de
2076, Reglamento suplementario (EU) N° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo con respecto a los
estandares técnicos regulatorios para la disposicion técnica y presentacion objetiva de recomendaciones de
inversion u otra informacidn que recomiende o sugiera una estrategia de inversion para la divulgacion de intereses
particulares o conflictos de interés u otro tipo de consejo, incluyendo en el @ambito del asesoramiento en
inversiones, dentro del significado que se le atribuye en Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (articulo 140.7 g).

La presente comunicacion de marketing se ha preparado con la mayor diligencia, transparencia y objetividad,
presentando los hechos conocidos por el autor en el momento de su creacion y esta exento de cualquier elemento
de andlisis, tomando en consideracion los términos mas ventajosos para el Cliente y bajo condiciones de mercado
uniformes. La presente comunicacion de marketing se ha preparado sin considerar las necesidades del Cliente, su
situacion financiera individual, y no representa ninguna estrategia de inversion ni recomendacion. Tampoco
constituye una oferta ni recomendacion de compra o venta de instrumentos financieros, subscripcion, invitacion a
comprar, anuncio o promocion de ningun instrumento financiero.La comunicacion de marketing en ningun caso
inducira a confusion o engafio al Cliente.

XTB S.A, no es responsable de las acciones u omisiones del Cliente, especialmente por la adquisicion o disposicion
de instrumentos financieros, realizados en base a la informacion que contiene la presente comunicacion de
marketing. En caso de que la comunicacion de marketing contenga cualquier informacion sobre cualquier
rendimiento o comportamiento del instrumento financiero al que se refiere, estos no constituyen ninguna garantia
o prevision de resultados futuros.

Los CFDs son instrumentos complejos y estan asociados a un riesgo elevado de perder dinero rdapidamente debido
al apalancamiento. El 79% de las cuentas de inversores minoristas pierden dinero en la comercializacion con
CFDs con este proveedor. Debe considerar si comprende el funcionamiento de los CFDs y si puede permitirse
asumir un riesgo elevado de perder su dinero.
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